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Balanza comercial espanola na ultima década:
crise e superavit

Description

A balanza por conta corrente dun pais esta formada por catro subbalanzas: a conta comercial ou de mercancias, a conta
de servizos, a de rendas e a de transferencias correntes. Ainda que a convencionalmente denominada balanza comercial
s6 inclie comercio de bens, no presente estudo analizamos conxuntamente as exportacions (X) e importaciéns (M) de
mercancias e tamén de servizos polo peso decisivo que estes tefien na economia espafiola (turismo).

Limiar

A balanza por conta corrente dun pais esta formada por catro subbalanzas: a conta comercial ou de mercancias, a conta
de servizos, a de rendas e a de transferencias correntes. Ainda que a convencionalmente denominada balanza comercial
s6 inclie comercio de bens, no presente estudo analizamos conxuntamente as exportacions (X) e importaciéns (M) de
mercancias e tamén de servizos polo peso decisivo que estes tefien na economia espafiola (turismo).

Na grafica 1 podemos observar, por tanto, as exportacions e importacions de bens e servizos do Estado espafiol en
milleiros de milléns de euros, asi como o saldo destas dias magnitudes, que sera o que nos indique o superavit ou déficit
do comercio de bens e servizos en cada ano. Este exprésase usualmente en porcentaxe do PIB, ainda que na grafica
figura o saldo neto en valores absolutos. Ambas magnitudes estan expresadas en termos reais para eliminar o efecto dos
prezos e realizar asi unha analise mais rigorosa.

Evolucion do saldo das exportacions netas de bens e servizos

Observamos que no ano 2000 as M superan levemente &s X. Existe, por tanto, un moderado déficit comercial[1] (X-M<0),
gue se mantén aproximadamente durante os dous anos seguintes. A partir de 2003, sen embargo, as X e as M empezan a
distanciarse a un ritmo cada vez maior, 0 que supon un aumento do déficit comercial. Precisamente, este incremento do
déficit comercial coincide co periodo de formacién da burbulla inmobiliaria, que sup6n un notabel incremento do PIB e un
aumento incluso maior da demanda interna (grafica 2). Precisamente este avultado incremento do déficit comercial supén
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un endebedamento excesivo dos axentes econdémicos internos, principalmente os relacionados cos sectores en auxe:
inmobiliario e financeiro.

Xa que logo, observamos como perante a época de auxe xerada pola burbulla aumenta o déficit comercial de forma rapida
e continuada. Este ten o seu maximo no ano 2007, coincidindo co estoupido da burbulla inmobiliaria e 0 comezo da crise
econémica. Estes dous elementos son as duas caras da mesma moeda: o auxe da construcién non poderia ter existido
sen o endebedamento exterior potenciado polo déficit comercial (que debe ser compensado por financiamento externo, é
dicir, endebedamento); e a stia vez o estoupido da crise non € sendén consecuencia dese sobre endebedamento xerado
pola burbulla inmobiliaria. En 2007-2008 producese o shock da economia real, paralizandose o crecemento do PIB e da
demanda interna (grafica 2). En 2009 prodtcese o peor ano da recesion econdmica, contraéndose o PIB real e a demanda
interna nunha proporcién incluso maior. A caida en picado da demanda interna, producida polo incremento do desemprego
e a paralizacion da actividade econdmica supén unha importante diminucidon das importacions. Tamén diminden as
exportacions polo descenso da demanda externa provocado pola crise internacional, pero esta faino en menor medida,
polo que o resultado final nese ano é unha diminucién do déficit comercial.

Ainda que en 2010 fréase o descenso do PIB e se recupera levemente a demanda interna, o proceso de contraccion
materializase de novo a partir de 2011 con descensos do PIB e unha contraccion moi acusada da demanda interna (grafica
2). Este descenso brusco da demanda interna supdn unha diminucidn correlativa das importaciéns, mentres que as
exportacions vanse recuperando paulatinamente en consonancia coa recuperacion da economia mundial e o aumento da
demanda externa.

A partir de 2010, por tanto, como consecuencia da diminucion da demanda interna e por tanto das importacions, e a
recuperacién das exportacions, prodicese unha progresiva reducién do déficit, que se fai cero en 2012. A partir de 2012,
as exportaciéns de bens e servizos superan as importacions polo que se produce un superavit no comercio de bens e
servizos por primeira vez dende 1997.

Interpretacion da tendencia

Hai que ser coidadosos & hora de analizar os datos anteriormente expostos, pois dase un paradoxo segundo o cal un
galopante déficit comercial coincide cun incremento do PIB, ao mesmo tempo que contriblie & xestacion dunha crise
financeira e econdmica que estoura en 2007, e € asemade 0 agravamento da crise econémica interna a que permite a
correccion do déficit de bens e servizos e incluso a consecucion dun superavit, ao coincidir este agravamento interno
cunha recuperacion internacional. Por tanto, non é correcto interpretar a correccion deste déficit como un signo de
recuperacién econémica. Mais ao contrario, o que se observa é que precisamente este superavit no comercio de bens e
servizos é posibel debido a contraccion da demanda interna. Esta brusca contracciéon da demanda interna prodicese como
consecuencia do incremento do desemprego, as politicas fiscais restritivas (incremento dos impostos e reducion do gasto
publico) e as reformas laborais (en tanto en canto diminden a capacidade de compra dos traballadores). Todas estas
medidas conflien na contraccién da demanda interna e, consecuentemente, da importacions. Dase polo tanto o paradoxo
de que é precisamente a crise econdmica interna a que provoca unha melloria do saldo comercial. A esta mellora tamén
contrible un incremento das exportacions nun contexto de recuperacion da demanda mundial. Especialmente relevante é
no caso espafiol o pulo que supon o turismo como exportacion de servizos que permite acelerar esa correccion do déficit.

Page 2
Para comprender o Mundo desde aqui, para proxectar a Galicia no contexto internacional



0E ANALISE

E DOCUMENTACION

N o | IGADI / INSTITUTO GALEGO DE ANALISE E DOCUMENTACIGN INTERNACIONAL
™» gIA www.IGADI.gal - Rua Luis Braille, 40 (Pontevedra) - Tel. +34 986 843 436 / +34 600 30 90 66 - info@igadi.gal

INTERNACIONAL

Seria interesante dilucidar en qué medida as politicas de deflacién interna tefien contribuido ao incremento das
exportacions, e en qué medida este se debe a factores esdxenos (recuperacion da economia mundial, incremento da
demanda externa, etc.). Isto necesitaria unha analise en maior profundidade. O que si € evidente é que esas politicas de
deflacién interna son en gran medida as causantes da brusca caida da demanda interna e das importacions. Isto favorecea
consecucion do superavit comercial, mais a costa do empeoramento do poder adquisitivo e do nivel de vida dos
traballadores. Ademais comprobamos que a caida da demanda interna é maior que o incremento das exportacions, polo
gue incluso no caso de que a totalidade do incremento das exportacions se debera as medidas de deflacion interna (o calé
ilusorio), estas provocaron un efecto neto negativo sobre o PIB real, o cal prexudica a recuperacion econdémica e agravao
problema do endebedamento publico (xa que este se mide como porcentaxe do PIB). Ainda que a correccion do déficit
comercial é necesaria, a consecucion dun superavit no comercio de bens e servizos non pode ser interpretada como un
signo de recuperacion, xa que este se conseguiu a costa da degradacion da economia interna.
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[1] Ainda que o superavit/déficit comercial refirese sé ao comercio de mercancias, como xa se mencionou no limiar
utilizamos aqui esa nomenclatura para referirnos ao comercio de bens e tamén de servizos.
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