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:China pierde el paso?
Description

Persiste el debate y la preocupacién en relacién a la moderacion de los indices de crecimiento en China (7,6% en la
primera mitad del afio, aunque superior al 7% fijado como objetivo para todo el ejercicio). La conjuncién de fricciones
comerciales, caida del comercio exterior, alza de los costes laborales, alteraciones en el mercado de divisas, etc.,
configuran un complejo panorama.

Persiste el debate y la preocupacién en relacién a la moderacion de los indices de crecimiento en China (7,6% en la
primera mitad del afio, aunque superior al 7% fijado como objetivo para todo el ejercicio). La conjuncién de fricciones
comerciales, caida del comercio exterior, alza de los costes laborales, alteraciones en el mercado de divisas, etc.,
configuran un complejo panorama.

El excedente comercial de China se redujo un 14% en junio. Las exportaciones cayeron en el mismo mes un 3,1%. EI IPC
también aumento un 2,7%, superior al 2,1% de mayo (aunque inferior al 3,5% de objetivo anual). Los bancos chinos
adquirieron en junio menos divisas de las que vendieron, con un déficit de 400 millones de ddlares. Es el primer déficit de
este tipo desde septiembre. Por otra parte, el consumo rural crecié un 14,3% en el primer semestre de 2013, cifra que para
algunos indica que el mercado interno tira ya del crecimiento. Fuentes oficiales sefialan que el comercio exterior ha
contribuido con un 0,9% al crecimiento del 7,6% del primer semestre del afio, lo que seria indicativo también de que la
transformacion del modelo econdémico esta en marcha.

El gobierno de Li Kegiang esta privilegiando el ahorro (reduccion del 5% en el gasto oficial, prohibicion de construir nuevos
edificios oficiales en los préximos cinco afos) y las reformas administrativas, acompafadas de gestos simbélicos como la
liberalizacién de las tasas de interés y la renuncia a los paquetes de estimulo aunque si adoptando medidas parciales
sobre todo en relacion a las pymes (exencién del IVA y del impuesto sobre beneficios en algunos casos, reduccién de los
costes de la exportacion), que se acompafan de propuestas para enfrentar la excesiva capacidad de produccién o en
rubros clave como el medio ambiente (con una inversion comprometida de 277.000 millones de dolares, equivalente a mas
de la mitad del plan de estimulo que China gast6é en 2009-2010 para hacer frente a la crisis financiera mundial).

A destacar, la decision del Consejo de Estado de crear una Zona de Libre Cambio en Shanghai tras la experiencia de
convertibilidad del yuan en Qianhai desde el verano de 2012. Li Kegiang ha debido enfrentar resistencias a este proyecto,
tanto en la Comision de Regulacién Bancaria (Shang Fulin) como en la Comision de regulacion de operaciones en bolsa
(Xiao Gang). El objetivo consiste en impulsar la reforma financiera en cuatro dominios principales: inversiones extranjeras,
comercio, servicios financieros y normativa legal. Se estima una gestacion del proyecto a lo largo de una década.

En relacion a las empresas estatales, la reforma otorga especial importancia a su internacionalizacion, de modo que en los
préximos cinco afios, sus beneficios procedan en un 50% del negocio exterior (actualmente representa un 38%). En la lista
Fortune Global 500 2013, hay 44 empresas estatales chinas clasificadas.

Otro eje es la urbanizacion. Algunos académicos advierten que esta no debe reducirse a un mero aumento de la poblacion
urbana sino que se trata de una transformacion de las infraestructuras, el empleo, el ambiente y el bienestar social.
Reclaman por ello moderacion en el proceso y revision a fondo del impacto financiero. Se teme que las autoridades locales
impulsen la urbanizacion buscando ciegamente aumentar las cifras del crecimiento.

Por otra parte, se estimula un ejercicio de clarificacion indispensable, especialmente a través del desarrollo de una
auditoria a nivel estatal que permitira conocer el estado real de las finanzas de los gobiernos locales, uno de los agujeros
negros principales (el FMI sugiere que equivaldria al 45% del PIB del pais, aproximadamente el doble del reconocido
oficialmente).

En otro orden, la transferencia de competencias del gobierno central a otros niveles y la disminucién de los controles,
sobre todo en el poder financiero, se ha acompafiado de nuevas iniciativas para garantizar la participacion de las ONGs y
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empresas en la prestacion de servicios publicos esenciales y en la gestion de infraestructuras urbanas, algunas de las
cuales se han abierto a la inversion extranjera en algunas ciudades. El gobierno planea dar entrada al sector privado en los
proyectos de infraestructura (metro, carreteras, terminales de comunicacion, calefaccion, depuradoras y tratamiento de
basura) con el propésito de captar recursos y ganar eficiencia, asegura.

Las autoridades descartan cualquier posibilidad de aterrizaje brusco y sefialan que la moderacion es conveniente para la
reestructuracion. Algunos economistas consideran que la reduccion de la tasa de crecimiento es lgica y hasta necesaria
para evitar burbujas y recuerdan que, a pesar de todo, sigue siendo muy sélida en comparacion con otras economias del
mundo y que es necesario un cambio de ritmo para la transformacién del modelo de crecimiento. Pero de persistir las
dificultades y constatarse que estas medidas no garantizan la consecucién del objetivo de crecimiento del 7,5 por ciento
para 2013, podria haber alteraciones.

Xi Jinping llamé a romper las barreras de los grupos de interés atrincherados en las estructuras y segmentos del poder
administrativo y econdmico para poder avanzar en la senda de la reforma anunciando que la sesidn de otofio del Comité
Central del PCCh detallara medidas practicas.

Los maximos dirigentes multiplican su presencia en provincias para transmitir el firme compromiso con el cambio y para
vencer las resistencias locales, invitdndose a las autoridades a familiarizarse con las nuevas claves: eficiencia de la
administracién publica, mayor papel del mercado, innovacion, etc. Unos y otros abundan en que el nuevo impulso tiene
como nervio central la concesion de mayor relevancia al mercado en detrimento de los métodos de planificacion o
desarrollo determinados por el gobierno. Y que serd suficiente para mantener un crecimiento estable.

Es pronto para determinar si la ampliacion de las esferas de actuacién del sector privado y el nuevo auge dispensado al
mercado se traduce en una mera reestructuracion de las vigas del poder o, por el contrario, implica consecuencias de
mayor alcance como la reduccién de la capacidad de control politico del PCCh.

Sin el mas minimo pudor, el FMI, exhibiendo el medallero de economias destrozadas con sus recetas, sigue pidiendo a
China mas reformas econdmicas. China, sin duda, necesita reformas, pero ¢ quién en su sano juicio puede hacerle caso al
FMI? ...
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