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O iuAjn e 0 seu contexto

Description

A decisiA3n de depreciar o iuAjn por parte de China, pouco despois de anunciarse unha caAda do 8,9 por cento nas sA°as
exportaciA3ns en xullo, foi interpretada de diferente signo.

Para uns, poA+Aa de manifesto o grao de preocupaciA3n existente con respecto Aj desaceleraciA3n do crecemento na
segunda potencia econA3mica. Para outros, sen descoA+ecer ese problema, a medida alentaba o paso a un novo rA©xime
no que o mercado terAa mais influencia na determinaciA3n do tipo de cambio da moeda. A? dicir, que pese Ajs dificultades,
a reforma proseguAa.
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Beijing alega que o iuAjn estaba mAijis forte do que indicaba o mercado e a ancoraxe establecida co dA3lar agravaba as
sA°as dificultades econA3micas. Deste xeito, con tal medida, o goberno chinA©s orientaba a soluciA3n de dous problemas.
A a??correcciA3n tA©cnicad?., que non depreciaciA3n, poderAa expandirse ata estabilizarse nun tres por cento. Non
podemos falar dunha tendencia de desvalorizaciA3n da moeda chinesa ou, mais aAnda, dun afundimento, senA3n dun
axuste co pano de fondo da progresiva prevaleza do mercado.

0 iuAjn gozou dunha estabilidade razoable tendo en conta as alteraciA3ns que viA+an padecendo tanto o euro como o
iA©n (as depreciaciAns arrancaron en 2009) e as moedas das economAas emerxentes. China estaba mellor en virtude do
seu superAjvit en conta corrente a??a pesar da caAda das exportaciA3ns- ,enormes reservas de divisas -3,65 billA3ns de
dAslares-, baixa inflaciA3n -1,6 en xullo, a mAjis elevada do ano- e unha situaciA3n fiscal relativamente sa.

A depreciaciA3n, por outra banda, non responde a unha estratexia de guerra de divisas, senA3n, sobre todo, de orientaciA3n
cara 0 mercado, o signo determinante de boa parte das reformas que actualmente impulsa o Partido Comunista. O FMI,
que deberAj decidir nos prA3ximos meses sobre a inclusiA3n do iuan na cesta dos Dereitos Especiais de Xiro, aplaudiu a
decisiA3n do Banco Popular. Outro obxectivo a ter en conta con esta decisiA3n A© un novo impulso ao proceso de
internacionalizaciA3n da moeda.

Entre a crise bursAitil e a depreciaciA3n, as alarmas procedentes de China incrementaron substancialmente a incerteza
respecto ao futuro da economAa mundial. Non obstante, cA3mpre diferenciar entre as taras da economAa chinesa
a??moitas e importantes- e as convulsiA3ns inevitables derivadas da reforma baixo o signo principal de outorgar ao
mercado un papel maior.

Por A°ltimo, non deberamos perder de vista que a medida anunciouse na vA©spera dunha importante viaxe do presidente
Xi Jinping a EUA. E forma parte dos seus preparativos. En Washington, Xi quere convencer a Obama de que o rumbo
desta China, tanto no econA3mico como financeiro, apunta a unha maior homologaciA3n, desautorizando asA os rumores
dun regreso ao intervencionismo a gran escala e de parAilise da reforma.
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