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INTERNACIONAL

;Por qué caen los precios del petréleo?

Description

Los precios del petréleo rondan actualmente los 80 dolares por barril. Su nivel mas bajo en cuatro afios. Hasta el
verano los precios se encontraban todavia sobre los 110 délares y de pronto el tobogan. Con Irak, Libia, Siria y Nigeria en
problemas los precios deberian estar moviéndose hacia arriba y no hacia abajo. ¢ Qué ocurre entonces? La respuesta
seria basicamente dual: la demanda se afloja y la oferta se expande.

Los precios del petréleo rondan actualmente los 80 dolares por barril. Su nivel mas bajo en cuatro afios. Hasta el
verano los precios se encontraban todavia sobre los 110 délares y de pronto el tobogan. Con Irak, Libia, Siria y Nigeria en
problemas los precios deberian estar moviéndose hacia arriba y no hacia abajo. ¢ Qué ocurre entonces? La respuesta
seria basicamente dual: la demanda se afloja y la oferta se expande.

La economia global se encuentra indudablemente débil. El PIB de Japdn cay6 por segundo trimestre consecutivo,
Alemania la locomotora europea, vio también caer el suyo por segunda vez y pareciera ir rumbo a una recesién. China da
una dura lucha para mantener el crecimiento de su PIB en los términos anticipados y Estados Unidos, aunque crece,
evidencia una recuperacion débil de acuerdo a estandares histéricos. Por tercera vez consecutiva el FMI bajo sus
proyecciones de crecimiento para la economia mundial en 2014, situandola en 3,3%.

Sin embargo, la debilidad de la demanda no puede explicar una caida tan drastica en los precios petroleros: 15% en
tres meses. Maxime en momento de tanta inestabilidad para algunos productores relevantes. Asi las cosas, lo fundamental
de la respuesta debe buscarse en la oferta. Es decir, en la sobreproduccién petrolera, la cual sobrepasa en 2,8 millones de
barriles diarios a la de hace exactamente un afio. Aqui encontramos que la responsabilidad principal recae en dos paises:
Estados Unidos y Arabia Saudita.

El caso estadounidense pareciera ser mas transparente: 65% de incremento en su produccion petrolera en apenas
cinco afios como resultado de la revolucion del esquisto (o de la lulita), lo que lo ha llevado a su mayor nivel de produccion
en casi 30 afios, 8,8 millones de barriles diarios. Arabia Saudita, persiguiendo intereses particulares, abre mas el chorro
petrolero, llevandolo casi a 10 millones de barriles diarios.

¢ Qué busca este Ultimo pais? En términos estrictamente comerciales la respuesta es clara: mayores porcentajes de
mercado. O mas explicitamente mayor porcentaje del mercado de Asia, donde se sitta el 75% del crecimiento mundial de
la demanda petrolera. Dados sus bajos costos de produccion y su flexibilidad para aumentar ésta, Arabia Saudita puede
arrinconar a muchos de sus socios de la OPEP, capturando a sus clientes. Tan evidente en su intencidén en este sentido
gue aparte de empujar los costos a la baja, redujo en un délar el precio de su barril para el mercado asiatico. Ahora bien,
segun algunos analistas la monarquia saudita buscaria también hacerle perder rentabilidad al petréleo de esquisto
estadounidense. Esto, sin embargo, se sostiene menos como argumento pues alrededor del 80% de la produccién
petrolera de esquisto s6lo dejaria de ser rentable a partir de 60 dolares por barril.

Sin embargo, habria que ser muy ingenuo para no suponer que detras del objetivo comercial hay también otro de
naturaleza politica. No olvidemos que Arabia Saudita lidera al bloque sunita, enfrentado al chiita que encabeza Iran. De
hecho ambos paises han venido librando una guerra en Siria por via de intermediarios. Cuando apenas Teheran
comenzaba a levantar cabeza gracias a la flexibilizacion de las sanciones internacionales empujadas por Occidente, viene
el duro golpe de la caida de los precios petroleros. Habiendo pasado al octavo rango como productor dentro de la OPEP,
en funcién de las sanciones, Iran habia logrado sobrellevar la situacion gracias a los altos precios. La caida de éstos es un
duro golpe.

Ahora bien si llevamos la suspicacia a nivel de realismo politico, bien podriamos suponer que Arabia Saudita no esta
sola en este intento de bajar los precios con fines geopoliticos. Asi como Riyadh tiene interés en arrinconar a Teheran,
también Washington desea llevar a las cuerdas a Moscu. De hecho, el columnista estrella del New York Times, Thomas
Friedman, se preguntaba en dias de pasados si detras de la baja de los precios no se encontrarian las manos estrechadas
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de Estados Unidos y Arabia Saudita. Nada tendria mayor sentido estratégico que esto.

¢,Coémo no recordar que la caida de los precios del petréleo, a partir de septiembre de 1985, desato la crisis econémica
de la Uni6én Soviética y puso en movimiento una dinamica que condujo a su implosién? De la misma manera, por lo demas,
fue la recuperacion y aumento sostenido de los precios petroleros lo que devolvié a Moscu parte de su influencia perdida.
Si en conjuncion con las sanciones que le han sido impuestas por Occidente, Moscu debe sobrellevar ahora una merma en
la sabia vital de su economia, el impacto sera inmenso.

De ser asi la historia habria que preguntarse por cuanto tiempo pueden Washington y Riyadh mantener el actual nivel
de precios. Dado que los costos de produccién de Arabia Saudita son de apenas 6 ddlares por barril, cabria suponer que
por siempre. Pero no es asi. Mantener la estabilidad politica y social de ese reino requiere de ingentes gastos sociales a lo
gue debe adicionarse costosos proyectos de infraestructura en desarrollo. Para mantener la rueda en marcha habra que
echar mano a las reservas internacionales. Siendo éstas de 750 millardos de doélares ello alcanzara para rato. ¢ Pero a
quien le gusta comerse las reservas? El costo de produccion del petréleo de esquisto en Estados Unidos esta
sustancialmente mas arriba que el saudita, aunque todavia por debajo de los actuales precios. Este nivel de precios les
representa ventajas y desventajas. De un lado dinamiza a la economia pero, del otro, introduce incertidumbre en un sector
clave para el crecimiento de ésta: el esquisto. Ello indudablemente desestimula inversiones en el mismo.

Todo indica que los precios permaneceran bajos por un rato. Pero no muy largo.
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